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PIOR FICOU PARA TRÁS. ECONOMIA VOLTA A CRESCER NESTE ANO 

1. Confiança das empresas e famílias melhorando 

 

2. Inflação desacelerando e taxa de juros em importante trajetória de queda 

 

3. Agronegócio bastante forte, com safra recorde 

 

4. Empresas ganharam eficiência nos últimos anos 

 

5. Empresas e famílias em processo de desalavancagem 

 

6. Ambiente macroeconômico favorável, com agenda de reformas 
estruturais positiva 

 



PIB BRASILEIRO 

Variação anual 

FONTE: IBGE, BRADESCO 
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PIB TRIMESTRAL 
(variação %) 

Fonte: IBGE, Bradesco 
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ÍNDICE DE CONFIANÇA 

Empresário industrial 

FONTE: CNI, BRADESCO 
(*) A série era trimestral até o final de 2009, quando se tornou mensal. 
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ÍNDICE DE CONFIANÇA DO EMPRESÁRIO INDUSTRIAL (ICEI)  - DADOS NÃO DESSAZONALIZADOS (*)

Valor Neutro

ICEI



FONTE: FGV, BRADESCO 
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ÍNDICE DE CONFIANÇA DO CONSUMIDOR (ICC) E SEUS COMPONENTES (DADOS DESSAZONALIZADOS) 

Confiança do Consumidor

Situação Atual

Neutro

Expectativas

Fonte: FGV
Elaboração: Bradesco Setembro/2005=100

ÍNDICE DE CONFIANÇA 

Consumidor 



INFLAÇÃO AO CONSUMIDOR 
Variação anual do IPCA 

FONTE: IBGE, BRADESCO 
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INFLAÇÃO AO CONSUMIDOR - ALIMENTAÇÃO 
Variação anual do IPCA 
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TAXA NOMINAL DE JUROS (SELIC)  
% a.a. 

FONTE: BACEN, BRADESCO 
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PIB: AGRO

Fonte: IBGE, BRADESCO 

PIB DO AGRONEGÓCIO 
Variação anual 
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PIB: INDUSTRIA

Fonte: IBGE, Bradesco 

PIB INDÚSTRIA 
(variação anual, %) 
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PIB: SERVIÇOS

Fonte: IBGE, Bradesco 

PIB SERVIÇOS 
(variação anual, %) 



PORÉM, RECOMENDAMOS UM POUCO DE CAUTELA.  

RETOMADA ACONTECERÁ DE FORMA LENTA E GRADUAL 

1. Taxa de desemprego ainda seguirá elevada e há ociosidade em 
diversos segmentos industriais 

 

2. Ajuste fiscal – federal e dos estados – ainda impõe restrição aos 
investimentos públicos 

 

3. Empresas e famílias podem ter ajustado seu padrão de gastos 

 

4. Queda da taxa de juros, inicialmente, ajudará empresas e famílias 
reduzirem suas dívidas. Em um segundo momento, juros mais baixos 
estimularão consumo e família 

 

5. Ciclo de investimento em infraestrutura será mais lento 

 

 



TAXA DE DESEMPREGO (MÉDIA) 

Pnad contínua 

FONTE: IBGE 
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Desemprego - PNAD contínua
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PROJEÇÕES MASSA SALARIAL

16 
Fonte: IBGE, Bradesco 

MASSA SALARIAL REAL 
(variação anual, %) 
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PIB: CONSUMO

Fonte: IBGE, Bradesco 

PIB CONSUMO DAS FAMÍLIAS 
(variação anual, %) 
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RESULTADO PRIMÁRIO 
% DO PIB 

FONTE: BACEN, BRADESCO 
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Nível do PIB (anual) 

FONTES: IBGE, BCB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO *Para 2020 usamos o mesmo número de 2019, +2% 
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Queda acumulada 
de 11,1%

Projeções

Focus Bradesco
2016:        -3,6%          -3.6%
2017:        +0,5%           0,0%
2018:        +2,5%         +2,0%
2019:        +2,5%         +3,0%
2020+:      +2,5%         +3,0%



CENÁRIO VEM SE CONSOLIDANDO COMO POSITIVO. 

MAS É BOM TER NO RADAR ALGUMAS INCERTEZAS 

1. Cenário externo: riscos políticos vs retomada da economia 

 

2. Para onde vai o Real? 

 

3. Ambiente político no Brasil ainda demanda atenção 

 

4. Dúvidas sobre mudanças estruturais em curso 
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TAXA DE CÂMBIO -  R$/US$   

FONTE: BLOOMBERG, BRADESCO 

1,96

2,32

3,53

2,89

2,65

2,34

2,14

1,77

2,34

1,74
1,67

1,88

2,04

2,34

2,66

3,90

3,26 3,20
3,30

0,80

1,40

2,00

2,60

3,20

3,80

4,40

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18



TAXA DE CÂMBIO -  R$/US$   

FONTE: BLOOMBERG, BRADESCO 
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