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PIOR FICOU PARA TRAS. ECONOMIA VOLTA A CRESCER NESTE ANO

1. Confianca das empresas e familias melhorando

2. Inflacdo desacelerando e taxa de juros em importante trajetoria de queda
3. Agronegocio bastante forte, com safra recorde

4. Empresas ganharam eficiéncia nos ultimos anos

5. Empresas e familias em processo de desalavancagem

6. Ambiente macroecondmico favoravel, com agenda de reformas
estruturais positiva
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PIB TRIMESTRAL
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Empresario industrial
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INDICE DE CONFIANCA
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INFLACAO AO CONSUMIDOR
Variacéo anual do IPCA

14,00%
12,5%

0,00%

1999
2000
2003
2004
2005
2006
2008
2009

2010
2011

~
o
o
N

2001
2002

FONTE: IBGE, BRADESCO

12,00%
10,00% . 90/ 0.3%
) 0.
8,00% 7,7% 7 6%
R B OB 6,5%
6,00% GD% » 5,7% 5,9% 5,9% .
4,00% -
’ 3,1%
200% | el LT e |||

2012

2013

2014

10,7%

2015

2016

2017*
2018*

"l Bradesco



INFLACAO AO CONSUMIDOR - ALIMENTACAO
Variacédo anual do IPCA
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TAXA NOMINAL DE JURQOS (SELIC)
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PIB DO AGRONEGOCIO
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PIB INDUSTRIA
(variacao anual, %)
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POREM, RECOMENDAMOS UM POUCO DE CAUTELA.
RETOMADA ACONTECERA DE FORMA LENTA E GRADUAL

1. Taxa de desemprego ainda seguira elevada e ha ociosidade em
diversos segmentos industriais

2. Ajuste fiscal —federal e dos estados — ainda imp0e restricdao aos
investimentos publicos

3. Empresas e familias podem ter ajustado seu padrao de gastos

4. Queda dataxade juros, inicialmente, ajudara empresas e familias
reduzirem suas dividas. Em um segundo momento, juros mais baixos
estimulardo consumo e familia

5. Ciclo de investimento em infraestrutura sera mais lento
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TAXA DE DESEMPREGO (MEDIA)
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MASSA SALARIAL REAL
(variacao anual, %)
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PIB CONSUMO DAS FAMILIAS
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Gasto com Previdéncia (%PIB)

PREVIDENCIA E DEMOGRAFIA NO MUNDO

(% PIB e % da populacao idosa)
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RESULTADO PRIMARIO
% DO PIB
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Nivel do PIB (anual)
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CENARIO VEM SE CONSOLIDANDO COMO POSITIVO.
MAS E BOM TER NO RADAR ALGUMAS INCERTEZAS

1. Cenario externo: riscos politicos vs retomada da economia

2. Paraonde vai o Real?

3. Ambiente politico no Brasil ainda demanda atencao

4. Duvidas sobre mudancas estruturais em curso
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fablana.datri@bradesco.com.br
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O DEPEC - BRADESCO néo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informacfes disponibilizadas por
suas publicacdes e projecdes. Todos os dados ou opini6es dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e
elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipétese, como base, balizamento,
guia ou norma para qualquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal.
Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta
publicacdo sdo assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo o BRADESCO de todas as acdes decorrentes do uso deste material.
Lembramos ainda que o acesso a essas informag¢des implica a total aceitacdo deste termo de responsabilidade e uso.

A reproducdo total ou parcial desta publicagédo é expressamente proibida, exceto com a autorizacdo do Banco BRADESCO ou a citagdo por completo da
fonte (nomes dos autores, da publica¢cdo e do Banco BRADESCO).
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